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�
��� ��������� ��
�)�IEA( �� ����� �  !"� ���� ���#$� � � �%  &�'()*+$ �,
�� �� �-��� 
 �� ��	.���� ��/�00   )$ �� �,0 �

���1 2*+��� "� ��&�� ���� �,+�,"'/( ��
� ��-�3 40. &���
� 5,0�� -�! � 6����7'� ," &� ����� 8�� �	
 ��'�� �.� ��-� .�0*�$ -�

�'� 5� �
���:; )#8 �8�<� �  ���  �
� �� �=�5 6���0�� &��
��  �,>	�'/�*?� ��
,  �� ��&�� ��� �� 6��»�5,�A��� %��8 &��$� 

�.�« "� �.�,�.!  

� �
����������� ��
�� ��  C��D<�'�. »)#8
�	. &��
�� 
��� ��,�� E�
�� 2026 «:��  :;5� )#8��
,  �� �� �=�5 &��
� - 6��

����6�� ",�I� 1J� �� �*�K< L�" �� !>�
� �M
�N !"� ���:  

»�� >�
 �,>	� �,.-� )#8)#8 /6���0�� &��
���
,  �� �=�5 &��
�� - 6�����6�� ��1��O �,P	.,
� �-�I� .!"� ��� �
��'!  ��

"�*"�� "� ���� �,+�,"'/( <�D� �Q3� ���� �,
�� --�*J�� - L;E �� R��S*"� C-� �� ��'0�40)SX-EW( �'��A  .!"� ���  �.,
 ��

�J0'� �� &��'��� 3� 6T;*3� &� U�D� �������  -!'�-�I���$ 
�0  /��&��� &� �E �,� ��V*
�/� %��8�$� �	�� ��
,  �� ����� 6���  ��&��

!"� ��& )O� ��.« 

  

�� ������	 
��
���� ��� ���� ��� ��  

�� �*+<IEA"� ���I� /�� �,+�,"'( W���� X*���) �,? ��� &� D��$ �20
 ���
 �� �YZ� L;*3�'� �� [!"���� 
 �-�E � ���  6��A
 &�

��'��' � �,>5 �� &� ��	. ��<,<��0 �-� ���� /��<,< .�� �7�� �,
�� "��� �,+�,"'( �$�,#  - !"�� �3 �&,E�\ � ����$ �� ]��?'/��� 

�A� ��^,  �-�E'(:��	8 
�	. �=�5� *3� �� �� ��<,<��� �
���.  
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/���D�$ 8�� 
�D � ��� &�� �W �
'�� ��. L�"� "� 6����7�� �,+�,"'( ���  ^,0�� �����O� [� �X
 � '�> '(:��	8 
�&� �$�,# �  R��3

8 &��� "� ���� �,+�,"'( "� ���  _KE ��&�� &� ��.!  
  

��� �� ������� �������� ���� ��� �� ��� ��! "����  

��%  &�15 �,
 �7���� �-��� �P &� ��	. ��'b ��?'�0 "� �� R��S*"��/� --�*J�� - L;E �� R��S*"�'0�40 )SX-EW (� :�A
��[�,� 

�-�� "� �� L;I
� &� �W ���� 40" /�� �� � ��  )�X*�� �,P ���>
 �� �
�  �� ���� 1I� ��'1 ���,�.  

�� �'� ��/�� �,	�.� 
�� ,���( � - ,20 ��� ���*#'� "��cKW'�� �
��� ��. �D
 /,20  ��'(  ��45 �,
 �7���� ��? �� ��'�0 ��e�40 

"� ���� �,+�,"'(  �-�E - !"� �*���-1,5 �����, � �� �� �
'� �,
 C-��� ���,� .� ����� 
�D  �-�E1,2 �����, �P &� �� �
'b 

SX-EW  �,
�� ���,� � -'� )$ �,# 
 �,0 ��D "� �,>�  ���� ��-�!"� -�.  

�
��� ��������� ��
��  ��-������  "� � �� �,+�,"'(  g",*� �,P ��13 D$ �7��'�0 �,
�� �$�E�-� SX-EW J#
 ���1 ��/�$�  ���

�'� �� �� ,20  �� )	"�1 � ��,� �
�0�� ��*# 40�
�  �� �$20 � �7����"� .�� � ]�"�'� �,.,� /C��D<�  ��<,<'� "��� 3��� 

�,
���<�00 � ��� �	0
� 30  �
60 �+  &-�'! ���0  �,
 %$�  L��*E� ������ �$���#$ -�� �D?� �� -�'% "�.!  

IEA  
� ��  :�� �<� 5,0���! "� 6����7��  �����'��� '� O�!� ��� ��� 
T,P 6��� O�� T�� i,Q" ��� �,
 /�
����� 
�	.� C-� �� �� 

SX-EW   �$�,3 %$� '!?� ��&�� �� �=�5 ��#? -� )$ � 
 �,0 ��D ��-� �,>�  ���� /!"� -�1��O �,P	.,
� �#
'� ���,�.  

  

��� � #�$ �� ��%� ��  & �2025 !�� *��	 +� ,  

�'� ��� �� ���I�'Q�  L�" ���*�< 6T;*3� &� ��0e�$ �� ��&�� �  ���� j�2025 "��c �'�� �,
 NO,
 /L�" �� �� .!"���  ����� ��

 _KE c.,� N�*S�1,5 �����, �,
 &� �
�� 
���� �O� [�� ��	. ��� � L�����%  &�6 
�	. �=�5 �7��� +k
 �� ��&�� � �����  ��

��  ���-� �� .  

&� � ���.'� 6T;*3�/ D
-�
� U�>"��< �����  �,� � 1< ��><�� %
�� &� �WT-�  �>��*l" ��2025
 �-�E �	0
 /��� �,
 &���  L�"2024 

�
 ��V*
� - ��  !>Y ����-�  L�" �
2028 ?�n ���! ���<&�� 1�� .  

 0e�$�� "�o; �,��  ���� ��-�� q5�� T, � / �,
�� �'� �X
 ����'�> '(:," ���
�� &� �*� �'D� �,
 - ������  L�"2026 
�D  ��0e�$

�W�'��
  L�" rQ" &�2024 O��� �
��� .�� *
��A �'� �-�I�'!/�$ O�!� ��� �*�K< �>��"� �� �  ��� *�S
��  &� ���12  �� �T� ��D$

� ��� �� /�,� ���  �,>5 �
 �$� *E L�����  &�14 
 �
 �$ �� �T� ��D$�D !?� �
��?.  
  

�-�� � �� ��. /� 012��  

��#? 
 �-�I� ���� %S� �� �	0
 ��&���!��$��, � !>Y �,.- �� .� O�*�� ���� �-��? �
T�" �D���  /��� ��*
��0  '� TC ����  L�"

2026 -�� �W [�� b?�,
 �
 �$ �� �T� �+7�'��
'� !>Y rQ"0e�$ .�,0 �
 ����� �$�D��� � �X
� (Spot TC/RC)  L�" &�2024 

�+0� !"� %$�  L�E �� ��0e�$ - ���.  

�
��� ��������� ��
�/� !�5 �7�� �'� �=-�! �D?� ��'% �.,
 1��O ?�n�! 8 �� o-s�� ���
��8 .��  L�" &�2005 � �,0 �
�%  &�90 

?�n ��� �7���!  �-�E &� �� �,3 )	" - ���� u�k*3� �,3 �� �� ��	. o-s15  �� �7��50 ?�n �7���! 
�	.�  �� .!"� ��
�"�

��	� j�
 /1��X������� �
�3�� �$� 8 &� R��3 o-s��  &� �*�  ��70  %$�  �7��'/�*?� ��E ��� � � '� 8 �� j�
��  �-�E85  �7��

�.!"  
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�8�<� U�D��
'� o-s8 ��<�00 �� ���  b?�,
�
�/ ?�n L�����! �,
�� � �� �,3�%  &�10 8 !�-� - �0$� %$�  �7���� 
�D ��.�� 

 �-�E2 �����, ?�n �
�! �.'� ��� /���  NO,*� �� IEA !"� �X*��/ �'� ��� 6����O�� ?�  ��&�� ���  L���*�� 
�!�.  

�'� � ���#$ ��	
��$� 
 ��&�� !�,
�" �� !"� �J�� �� ��&�� � �1J ��&�� [�,� ��8�� � �=�5 ��&�� �  q5��� �,
���<�00 �  &� R��3

 �,# ��� �� -�#�W �0��� �*���
 ���k*O� �?�7 ���,
 A
& D ��
 -��� �=�5 .���' %'�D?� %�W &� %��  
  

3 4$ !� 5�� 6 7 %8�� /9�:  

�� �=- /6���0�� b?��!  �
�� ��-�W ]�"� �� .!"� ��� �*	��$� ��?�/ � �
����������� ��
�� W�%��0� ���0 / �-� �=�5��  �� ��

 L�"2035  �-�E25 � &� �*�  �7�����D 
��,��&� ������E �� [� � � '�  �*�K< L�" C��D< �� _�J�30 �7�� ,� ��� ��-���.�  

%S� � ���5'� ��
 �,>	�� �D?� &�'% �,
�� �?� ��'!"�X� ��V*
� .��-� �,	�.� 
�� ,���( >��& - ,20 ��  �-�E ^,�A� ��650  �
 ��D$

?�n ���! �,
��  �
 L�"2035 ��� [�00  �?�=�� ��-�W ��",
 �� � �$� ��E !I
'! 8�/�  ���� C�*�<» �,+
��« �� b��*� ! �� 

CMOC   ���� ��",
 -»�
�,�,�« b��*�  �� ! ��»���'( ��<« � 17�E��,�.  

�� 
 -�W�D ��
'�  ���� ��5»��*
���0«  ��-�W -»
�� ���'�« ! �� »�W�  ��
-�"«  �-�E300 ?�n �� �
 ��D$�! �,
��  /��  �$�,3 �?�=�

�08�$ IEA '�-���� ���0   ��-�W &,A� � »
�� ���'�« �-� ��� ��'1  �	0
 - ,w�11 5,=,� [�� ���7 ����-� ��� &-�� ��#
 �  ��0$�

��,��� ��-�W ��",
�$� !"� �� U�D�.  

0e�$��  ��-�W»��'�J��'� «"-� ���� ���
�,
 �D
'(  ��350 ��
 - �0  �?�=� �=�5 �� �
 ��D$'�  ���� ��5»�$'�0� �-�« 
 ���
� �D 

 �-�E200 ?�n �
 ��D$�! �.'� �'��A � �� .��  �$�,3'�  ��-�W /L�E»��,�-&�« ��� ��'�J �� ���1 O,XE 6�?;*3��  ��-��� �� ��0e�$

� ��#
 x�I� �=�5".!  
  

;� � �� � <, �� !� 5�� 6 7 %8��  

�� *+< �IEA�7� 1��,5 /� �
 �=�5 �,>� ��#
 _�P�� �	0
�#
 �J�� /'� 
�D ��� :!"�  
  

 $�	� �12 %'�3���  4�' �
 ��1991  .�6)��40  78�) 9:	��&3-� ('
.  

 �8�&6  4�' �
 ����� .��/� &/'��2020  ��9<65 
�-
 9:	��7 �&3-� �=��> ?@' &� ��8� 9��9 '	��9 ('
.  

 ���� &,:�-� ��.�  AB)�C 12��� D�� ��EF ���9  %'�3� 	�G &�17 ('
 4�'.  

  ��6�5 �12 �
 9:	��� AB) ��G �9*� 35 1
 &8� 	� &3*0� 4�'�� �'�6*�� �9*�
.9 

  

IEA   ��-����  ���  ���� � y?�'�  �-�E �� �� !�07 /_�J�310 ������� ���" �T�'���K<� 
�&� �O� [����� U�D� � �
'�  &� )	"

� ^,�A��%  &�750 ������� ���" �T�'���K<� 
��,��&� �-��? - ���� %S� ��� 
��� ��,��  L�" �
2040 J#
 ���1 ���$�.  

�� �'� ! �� /L�E�$� 
���� � ��'� W�:� ���� ��#
 %0 �-��E �� .�
�� ���" � '���K<� 
��� ��,� %S� 1  ��� E�
��  L�" ��2025 

 �-�E9  %$�  �7��'/!?� ���"'���K<� ! ���$�  �� �� D ��*�8 �D?� �7��'% W��� ��
 - :�z�� 6;���� C&�� - �� �(  %S� ��


 ���D 20 ��7� ��� ���.! 
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 9 => �.� ��>�� 7 %8��� !�� ��� �  

�� 
�	. _�k� /�=�X
 !�"� +k
 �������  L�" ��2025  �-�E ��28 �����, "� �
�� >O L�" �� !>�
 �  13,7  ��#
 ��� �7��

��$�.�  

IEA W�%��0� ���   L�" �
2040
�	. _�k� /� ��%  &�25 �D?� �7��'% '[��� '0��  �-�E7 �����, �=�X
 �
� �.'� �
��5 �   &�

�J>� ��",
�$� �$-��,3 /{��� O��� ��
 ���� D ��� -� &�� �8�<� .�� �$�,3'!?� #S�� � &�'� 
�&� 
 ������ ��/�0  ,2S"�W ����  1 

S
 �=�X
 ����$�, ,�.�  

 �*�K< �*+$,I
 ������O'1 �J��  ]�,� �� �� �>��*l" 
�,'|�,  ��3,3  �� ��� �7��6,55 �&� �� �T��  L����) �
,W �$14  - ��D$

440 "� (�
 �$ �� �T��[� �O��  &� �*�  � 2 ��
 ��, � �� �7��'S� !>Y�-� �� ���'1 ���� ��7�? �}-�.  

���D�$ �O!� �" ��
 ��0� 6�D�? ]�,� �� �$���D  ��1,7 �D?� �7��'%  ��13  - ��D$851 "� �
 �$ �� �T��� �
T�� � '�  �� rQ"

 &�15 � o,�I� �,0 �
 �}-����� �� .'� 
�
�/c O�!� 
 ��&�� �� ���,'|�, �W ��'���,� �D
'(  ��600  ��&�� �� !>�
 �
 �$ �� �T�

�� ������ ��0�.  

�� ���� W 6��"Z��%��0���00  
�D ���� �,.- �V
 _;*3�. BMI ��2
��� O�!�  L�"2026  �� ��12700 �D?� �T�'% O - �����!� 17 

��� �� �T� ��D$�  L�"2035 W�%��0�  .!"� ��� »(���, �«  g",*�13165 � 1�*I� �� �T���
�� - »� �" ����<«  ��12650 

 ~
 �T��� ����(
�� .UBS  "NX 13 �W �
 �T� ��D$'�� W �� L�"�%��0� ���0  � ��"Z� -�����' »8, �,J�« 
�D ��2
��� 12235  �T�

��� ���  L�"2026 !"� ���  ��-���.  

�� �'� � �
��� ��2
 &� /L�E�������� ��
��/  ������&���  L�" �
 � 2035 ��  ��� 25 �7���  �$�,3 �.�,� �=�5���,�7 ��*"�� /� 

�W �� &,0$ ��'�� "�
��� !"�.  

 :y>0�Mining.com 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

J�� +�K� ...�	
�� 

 

D
 L�� ��
=F#�=��
 �,, � 	
9B8�98� � 	
��� (*���' &� ('
 LK#� �� 	
��� &)�MK  N��* 	�O�

	
����  P$�� &Q�$ �
��� &)9* D���.��966)9  	�B) �
 R	�1 &3*
9� ���S3T
 &-�: 9�D�� ��
 	� ��B�>

96*�� U�� �)�#� ���� &Q�$ 9��� 7�
�-
 7�> �
 7�� 

 

V	�� &O��
��L� W�2O .��966)L� ���) X-
��-�Y 4�Z�
 9�
(� D��9� � 
	 ��17�  �
10  78�) 9:	�

O (D�� � 968�L� ��� 
��
�  ��9<2 �.��,� -�Y L�(� 9�9�  ��
 [���) AT�3� 
	��
=F  [('
 9\3/�


L� 
�� +��
9T
� -�) 	
��� .��) 4��/3�� �(Z� 
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��� ���� �	 
���
���� ���
��	 ���� ���� ����� 

���  1,9 $�%�& �'(�� )&�*� 
� )���  

�-�< 6����Q� ��������� )��ICSG( ������$ ���-� �,��� �� �=�5 - ��=�X
 �
�	. �� �� ��� �� �� �� �*�,� �� �T,. 2026 

�#*0� .��   

������$ ���-� ��#
 ���$� �  ���,
 ����� �� ��	. �� \0W ��� !�S
 L�" 2026/ 1,9 �7�� %$�  !?�' - %$�  3,4 ��7�� ���,
 

��*
��0  �*#�� &� �� �,� �  %'�D?� 3,5 ��7�� R��S*"� L;E-40�0'--�*J�� SX-EW �� ���>. .�0   

 �8�<� ���,
 ����� ��	. &� %'�D?� ���,
 ���
 &� ��-�W��$ %'�D?� !�?�n �� �����
 &� �$�,#  �," /��� ��� ��� �
�	. �� %$�  1��O 

�.,
 ���,
 ��*
��0  �� /���� ,20  - �D
-�
� ���>. .��  

���,
 ����� ���� 8,8 �7�� %$�  !?�' �  �*#�� �� 1��� %$�  ���,
 �� ����� »L� �*0�0
«/ »��'�
,J"�«/ »],� ]�>�;W« - 

»�0l"�« �,� .�� ^,�A� ���,
 ��*
��0  - SX-EW ���� �� c�
�
 10,7 �7�� - 1,8 �7�� %$�  .!?�'  

�� /�D
-�
� ���,
 ��*
��0  38 �7�� %$�  /!?�' ��'& ���,
 ���� U�>"��< ��0e�$ !I
 ��Y�
 �Y��E :,A$ 1< - �T �� �>��*l" 

�*�K< �-�I� ��
�� .!"�  

��-��� ���,� �  ���,
 ��  ����� �� �� ��,	�. (�
�� ,�� ,20  �-�� ���w
 �O�� �
��!"� � :��� 7,2 ��7�� �� ���,
 SX-EW 

�� %$�  31 ��7�� ���,
 ��*
��0  �� 1��� %$�  ���,
 �� ���� �,��  )��Y~
 (' ���'-� �&���� �� L�" 2025 (���>. .�� �� /-�W ���,
 

����� �� 3,4 �7�� %'�D?� !?�' �  �� 1��� %'�D?� ���,
 �� ����� »�0���*
�«/ »]T ]�>���« - »� �W�*
�« .�,�  

��-��� ���,� �  ���,
 ��*
��0  �� ��*��,w� �� �A�*
 %'�D?� !�?�n ��-�W �,w�,
,'� �-�E 23 �7�� ��� �*��� ������0e�$ . ���,
 

����� �����*"� �� �"�$�� !�S
 2026 �� 1��� ���Q�
 ���� Mount Isa �� L�" /�*�K< 8 �7�� %$�  .!?�' 

�� /��?> *�$  

������$ ���-� ��#
 ���$� �  ���,
 �� ��+k
��� ��	. �� \0W ��� !�S
 2026 �-�E 3 �7�� ��� /�*��� �� ��,P �  ���,
 ���-� 

)�*��-�*J�� - 40�0'--�*J�� &� 40" ���� (2,5 �7�� - ���,
 �',
�Y )&� �=��O (5,5 �7�� %'�D?� �*?�' !"� .��-��� ���,� ���,
 �� ��8 

- ,20  �  �-�E 58 �7�� &� ���,
 �
�	. �� 1�J#
 ��/�0$� �� ^,�A� 6,3 �7�� )��8 6 �7�� - ,20  7 �7�� (%'�D?� �*?�' !"� .

 ��0e�$���,
 �� ��+k
 ��� ��	. �� ��0�*"� �'� -� �,#  �-�E 1,3 �7�� %$�  �*?�' !"�.  

���,
 �� ��+k
��� ���� 11 �7�� %$�  !?�' .���,
 �� ��"� )�� D. ��8 (�	0
 )�
 �7�� ��� �*��� /!"� � ��8 %$�  ���,
 �� /�W�� 

�D
-�
� - ��l���? �
 ��E ��� �� �'�" ��$�,#  �'��"� �� ���>. ��  .��-��� ���,� ���,
 �� �0$ �� 1��� �,>	� j�
 !�?�n �
����5 - 

%'�D?� !�?�n ��2#'T�W /�
��� 30 �7�� %'�D?� �*?�' !"� .���,
 �
�	. �� ��+k
��� �',
�Y )&� �=��O (5,5 �7�� %'�D?� !?�' �  

�� 1��� ��� �� ��8 �,�.  

3�?� ��  

�������  �
�� ���� 
	���  ! "�#	 ����$ �	  �%#&��' ��(� �� )*+ ��	 ,-.� /0�-	� 2,2 �3�� 4���5�  65�� ,7� .���9�� 


	/�:' "�#	 
��(�  � �� ��; <� �3�� 4���5� � ��=�>& ����$ ��; ) � ��*@67� �����A& �� ��:�:	  >�B���/ ��������� (

3 �3�� 4���5�  65�� ,7� .������ F
�G �	  �%#&��' ��; 17 �3�� 4��!  65�� ,7� .J(7 ��; K� L! "�#	 �	  �%#&��' 

��(� �� 0�M �=�M ���M 59 �3�� ,7�.  
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K��& �	  �%#& ��' /��(� ��K�	 ����$ 221 ���� 
*& �� �� )*+ ��	 ,-.� 2026 ���� 
	��� .K��& �	  �%#&��' ��(�  ! �� 

�����A& �� ��:�:	  >�B��� ��; L���& ��' /,7� ��K�	 ��K�� �� ���M 189 ���� �& ���� ���.  

�� S�7� ��T���	 �9�������  U��� ��' V7:& �� ����	 /L>6-	 �:#& 
	�:'  ! ��:�:	  >�B��� ��; �� )*+ ��	 ,-.� 2026 �� 

 -��>	 �� W�7 ����+ 0�7 2025 ���M 29 ���� �& 4��!  65�� ,7� .�& ����+ �U�X 2026/ ��:�:	 �	 ����(T� ��' �� S�:���� 


�3� ����5 L	�' /��*
 ��(T��' � Y�:�:�� �� Z:�[	 1/065/512 �& �:� )���&\�� W�7 K� ��	 
	 2003 .(��:�:	�� ��  -��>	 �� 

��:�:	��� ����(T� ��' �� ����+ �]	�7� 0�7  6'^� /��_�	 321/397 �& )43 �3�� (4���5� ,5��.  

)��� ��� �'+,� 
� -�,� . ���� $����.�  

)1000 (�� �	  

  

2024  2025  

2026  2025  
2026  2026  2026  2026  

������- ��  
�����  ����  �����  ��  

 ���� �� � �!� "#$�	

 � %&'��()*)SX-EW(  
22973  23216  9377  9560  1749  1930  1866  1943  

 ��"!� /#�&0  

���� ��  
27979  28812  12245  11802  2263  2514  2440  2530  

 /#�&0 1� % �2'3� 4&�

 �� ��"!�("5� )����  
82,1  80,6  76,6  81  77,3  76,8  76,5  76,8  

�#27	 �� "#$�	�#$�� %"8  22708  23320  9915  9675  1834  2103  1979  2000  

�#27	 �� "#$�	 %"8

�����9  
4705  5345  2140  2026  413  432  426  426  

�#27	 �� "#$�	 %"8

���� (�����9 � �#$��)  
27413  28665  12055  11701  2246  2535  2405  2426  

���� �� �#27	 /#�&0  33880  35646  15131  14561  2797  3106  3015  3125  

 %"8 �#27	 �� :&7�

 ����  
�;��� � �#< =&>�0 :&7� ���; &?  

27420  28195  11834  11584  1991  2526  2549  2407  

 %"8 �#27	 �� @ �!	

����  
7-  469  221  117  255  10  145-  18  
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 �W 6�D�?�' � ��0e�$��� �� � ��*3�"� �=�X
 ��� - �=�5� ��
� 5,0k� C,$ ��",
 &��  &�(' ��
 ��#? - ,"� O &�!����$ 

T��� ��
�/� 
��2
���$ ��,
� �D?� L��*E� -%' j�
�$� ," &� ��	�� ��2' ��� ��*?�<�
�.  

 �*	� ��0e�$ ���' )#8� �� �� &��
���� & [���� 6�D�?��' �-�I�!' �=�X
 :-��
 /�=�5� 8�� 
 -&�� �J>� �-D?�&-��$� ��
� /{�����$ 

�A
�'KW�' 5,0k� C,$ ���� D ��� -� O &�!�� ��E ��!' ��.�0   

��$��&�� D�?� 
 -� % �#  �� ��0e�$�-��  &� .�
��� ���O ��M*�(' ��  /,"� ��*3�"� ���" - �=�5�'���K< ��*�<& �� �!3�"�'��$ 

5,0k� C,$ ���� D ���� O &�!���$ ��E!' ���0  ," &� -� �/�2' �2
&��� )#8 ��
�	. ��k*O� ��� &��
�/� �D?�%' �	�� ��
��  -

 �
T�� L��*E��*?� j�
�$� � /��	��' �,�7 �
-�� !"� ���  �.�,� %��8 �� ��.  

!��O �W 6�D�?�' ��*�� &�� ��. L�"� & ��",
���' �3�� .!"� ���  ���A
 �� LMEX(��0� 6�D�? ]�,�) �-�1' �
T�� �� �}-��'  rQ"

��
�S' "� �,3/�� ��� �*+$ �08 �	0
 ��� - ��W-�? &� �W� %
� b?�,
� ����� ����J' � -���' O %	. c.,� � !�� �#
 - !+
�' 


��2
��$ 
�	. :�,
 ������� �W �� ����'�'�
 �" rQ"�,X" �$�� �$ �� .�� �� ���" /L�E�'����K< ��$�� ���� 
���� �X
�20'  �� :��O�

���� C-�?�'��$ ���  �,3& /�
���' (
�� �
��� ��V*
��$� D ��� ���� j�
 /:�,
 ��	��$� ��� �� ��	�� 
T,P 6�����
  T�� i,Q" ��

00  �+E.�  

�� �$�� �?��
 ������ :�	�� /L�E�$�  ��0e�$ 6�D�? 6����-�J' )	� &��
�' � 1��,5��A' O ��",
!�� ���. -�.�' �,.,��  �$��>
�

� o,�I���,��I
 .���2�� T� �' »��
��8 ����
�*"�« � �� �
�X*�����/6�� O!�� �W 6�D�?�' �%� 8 �$ &�D� w*� &���$�� ��k*O� �; � 

w
 �0
����� �	*��� �(�' ���"�'/����K< "!"�� �=- - �T� 6�
�",
 /-�&� L���? ��	� j�
!� 8 ��k*O��� 
�Y��  �$�,3.!?�<  
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��  

!��O ��0� 6�D�? ]�,� �� �� P�  ��-�I� �� �*�K< ��� -�13  �
14 �&� �� �T� ��D$�  ��",
 �
 �$�*��� � .!"��'  &� �W D�?�J0'� 

� ��� ��� ��
 rQ"�S' 14 ��&� �� �T� ��D$%'  ���- /�� (' �03 �
-�� �.�  

»����
�*"� ��
��8« W%��0�� �  ���  O!�� 
 �� ����� O�� T�� i,Q" �� ��0e�$ L�" :-�� � .�
����' W%��0�� �W ���' ���,5�  �,e�$

�2
&�� ������ :�	�� :-��
� �?��
�$� ��� �� �� 6����-/�J' ���.�.�' �,.,�� �� �� �$��>
�1� ��K.!� O _;*3�!�� ����  �J��  ]�,�

- LME /��J��5 �=N� �
�#
 - �=�5�$� 3��� 8 �� �=�X
 �,>	� &��� "�.!  

�8�<� ��k*O� ���� 8�� �" �� �� L�" :-� �$��4,3 "� �7����  _�$ &� �*�  -4,5  �
5 �7���  ��� /�,�»��
��8 ����
�*"�« �08�' 

 !>�� �
�#
 ������ �=�X
� � �� ���' �"�0� �,# �' �,.,� %$�  .!"� ��� � �	2
�� ]�,� �� ���)SHFE(  ��� �
�-�I� &�

�3�� �=�5� �JE!' 0e�$ .�����+k
 �� 6����- ������ �D?�%' �*?�'  ��� �� �}-� ��� �� ��#
��  - :�3 �� 6����- -4 �7��� 

 �� �
T�"478 "� �
 ��D$��� ��#
 � �D?� ��0$�%' �3�' � �� �-D?� .!"�/�' ��W:,� 
����-� ��#2
�' T�� i,Q" �� ��0e�$�'  ���O

5,=,� [����� � ��#
 � ��$� �3�����' 8�0� =�E�
� ���� O /�� 6����-!�� ���*#� � - �00  !3���W�' � ����2
�� �=�X
� ,O�  ��

!"� ��&��.  

»����
�*"� ��
��8« C,3 ��"Z� �	0
��� 
 �� ��&�� ��!��. � �
����������� ��
��)IEA( �&�
 ���
�'  C��D<»)#8
�	. &��
��  ��,�


���� E�
��« )#8 �  !"� ���� ���#$��
,  �� �� �=�5 &��
�� - 6�����6�� ��1��O �,P	.,
� � .!"� ��� �
���' �=-!� ��
� 

�� L;*3� &��' "�*"� ��� "� ���� �,+�,"(' 
��,�&�� �-��?� � 40. �Y� �� ��/���' %0
�$� �W,}��J�*� ��-�3�
��  �
-� ��,� �
�0  -

&�����' �,
�� !"� ��	. U�D� ����� ��. �'� 
 ��	
� �� ���  �=�X
 /�=�5 �� L;*3� �� ���D�$ � � �� �� ��1� �J>� ��",
�$�  /{��

��
� �� ��K<���$ �A
�'KW�' �" ��� -y' 5,0k� C,$ ���� D ��� {�� _�k�� �D?� L�E �� ��0e�$%' !"�.  
  

@��%�����  

!��O �,��:,�0� P� ����$� 3��� �%� 8 �$ &�D� 
 !I
�Y�� �W,}� 6T,I
�J�*� ��-�3�
�� �XQ0� [!"� ��,���  �-�E � 9 �,
 &� �7���� 


�	.� �,��:,�0� *3� �� ����� ���� .�� O /��*��!����$ � �� !>�
 ��0� 6�D�? ]�,�(�' �-�I� %0 �- �=�5� ��E �� /��� ��#
�  � 

��W:,� ? ��&���J'D� �D?� !5�" �� N�*S� bP�0� ��%' !?�'� �� .�' O /L�E!�� �,��:,�0� � �� ����� ��%�  &�3700 �&� �� �T��  �
 �$

"��� �
T�� � �' 3� L�" ��	8 rQ"�� 
 �
-� ���& �� &� ��� .�,��-D� W ��%�  L-� �� - !?�<�T,. �W ����'�'�
 O!��  &�19  �'�,?

.��"� �� � /��
��8 ����
�*"� ��X*5��' O !?�!�� �E �
� �%� & [!"� ��,� �&��
� &���' � !#<&��%�  &�3 ��,��� ?�n �
!� �,
�� �,��:,�0� 

�� �� � 1� �-�I�!'��$ �,
�� �' "�c� ���' �$�E�-� �� /�,� ��� NO,*� o-s �� �E�- �$ �  �A
� &� .��� �$�,S
 j� ���D�$ 6�,7

-�+*� ���&�
 ���?!� � �" &� �� �,3�/���< �-�I�!' � !"� �J�� �=�5%�  ����� ���� ��V*
� ��&�� �e
� &����'.  

�'� 0e�$ (
���� � ��#
�P�3��0  �,
 �0�
��O ��� � �� "� ���� �J' T� &�1' O �-�I� %0 �-!���$ � ��(�' ��-�3 �� �=�5�
�� 

�,
 .!"� ��,��� �,��:,�0� D
-�
�� 1��O ���	.,
� �,
 - �*�����<�00 �� 8�0� 
D� C;
 ����	� �� �
�<��� O &�!����$ ��E - �
T���� 

� �,"/�*	 �,
��  NX" �� �� �,345 ��,��� �D
 �
(' �00 .  

&� ,"� �/�2' �,�� 6����7:,�0� �,�� 6T,kI� - :�3��,�0� 8��  !>Y �� �}-� ��� ��711 �. ��, � /�
 ��D$��' �. ���  �  !��K<

 1>O L�" ���#� 6�� �� !>�
45 �D?� �7��%' !��� ���	8 -�� ��,*� ���� 
 �� �
�$��D� ��  !>Y. ����
�*"� *
 �� ��
��8/�A� W%��0�� 

O g",*�!�� �,��:,�0� ��  L�"2026  &� ��3478  �� �T�3318 �&� �� �T�� ��� %$�  �
 �$.  

 :y>0�oilprice.com
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��4' 5 ��& �� 
���20  ��17000 � �8&���� 

  
�(3�� BMI  �? �'(?��»�B# C)8�$�3 «"� � ��&	"� ;E#�)#? 

� F �G�#H��# I/J#  @�3 �  ��2026  1� ��11  � ��C>900  �K 

 �?12  � ��C>700 �1� �? �K = �C�� �	 &>E�  � .  

 �"L�/�=�> ��&!	 �? M�?&� �N�(� F�O&PQ�G � �>?�)# 

�O�R	 "8� �? /S(�= 8�� ��� P�)7� Q�> �!3�	 1�F�  T&L�

I "8�/J# ��� � ��J8 �? CU�� ��.  

��)*  ���&? �'S$�� BMI �&?=  @�32026 �; ��)VJ>�#�&	  1�

UL	 W�J����&HU# ) X&S��U?13000 )VJ> � (�K �# ;E#�)#? 

Y� Y��?���*= )13165  ./3� (�K »�*�3 ��"U[ «�C# 

;E#�)#? �� ��  �G= 12650 /3� % &* \2] �K .  

� ^�� �'_��� ; �? M�?&� Q��C[E#�)#? /3� �� `"�")U? .

�(3��BMI  ^a< � ;  �G `"�")U? 1�"��E#�)#? � % &*�#H��# 

I/J#  �? ��13500  @�3 �  �K 2028 F15000  @�3 �  �K 

2029 F15800  @�3 �  �K 2030  �b�c��&3  �?17000  �  �K 

 @�32035 3&? ."��� �? b�I��; W�J�� 1� &	K�? d	�&�E#�)#?=�> 

�&? �* /3� X&S��U?= @�3�>= 2028  �	2030 	&	 �?d# 12500 F

13772  �13500 /3� % &*  ���&? �� �K .  

�(3��BMI  � � �� �1�)# � ��e'�� `"�")U? �  : &* ���0��F �� 

I/J#  @�3 �	 ��2035  �?17000 1 F"3&? �	 &> �  �K �&�  �?

�&�� ��g[ �3�&; h�'8= � � �J# ^a< F�>  b�  �O�R	 1�"��

�I ��)VJ>=  �? ">��G. Q�G  ��� �??�)# � �? /S(� F%")�

�(3��BMI  I F/3� "R'!�/J#=�> U!�� !I�� �?/#=�> 

%�	�*���iJ> ��1�? `"�� � ."���"� ���*��  ��  ��e'�� �(3��F  ��1�?

� �  ���J# 9�	 /L	 ��)VJ> @�3 b� &# E$�<�>=  �j*  �7'I�

��&!	 %��?�  b��?� ��>= &���_�  �? /S(� � "8�? �'8�  ��&I

E)	�>= ����G���# �C# (?��# I�? ��(]� "��J?.  

e'�� ��1�?�!	 ��k� �&��= ��&!	 ��  �� �> :��� J7	 F�(3��^# 

&���_� ^�� �� �� `� ��� ��&!	 %��?� &	�� !	 ���P�##%"))*  "���

%�	�*� ��1�? `"��"�� I :j'G� ./J# ?�#  ���? � �_��* ���?

�"'?� �  �")$ `�CU�=   �"] �? �N��680 3� �	 &> �  �K l"# 

JI�� 1 �U5�� �*= ��   ��*� �?2937 �; �  �K ��� K��= �3@ 

� ��a� �  ��  �'8g[�">  ? ��1�?&'a# �!	 ��e'��k� �&��= ��&!	 �>

���� ���* �m$ �	  ��  ��.  

� �?�� � F@�]��  ���� %"8 dS3 �N�(�= �>��S��=  ���? ��

K�*= 8�[�_# �"'?� 1�=   �"] ��)*�	 @�335 �C�� "5� E� "?�� 

&	K�? �? ��� ��	 no3�i� "3&?.  

)VJ>�#BMI3� �  &[�[ F"# ��2$�3Y� �? �� ���)P�_�  1�

^��&	�� 3� M�R�d#&�g; c�1%&# ��	�# �&!�� � ./3� % &*��   ���

�&?= �&�=�>")� $p)#V# ��&'_$� � @j] �? q�&i'3� �p)#)� 

��&O= /3�.  

&(* 1�r�=  @�3 1� �O&P2027: ��� ; �(3��E#�)#?  ��1�? % &*

 @�3 1� ��2027 &(*  ���=  �O&P66 )	 ��C>� � �  �8�� 

�C�� @�3 &> :�_8E� F"?�� �?��s=�*  @�3 �	2035   �"] �?

1,5 ���#U# "3&? �	.  

U5� T&L�� ��� ���� ��g[ F�O�R	 "8�� �&�� �?==�>  ./3� T�;

? ����� ���� ��3� &?�#�UUJ$� �&��F= Y� I&? b�J	 �� �G� �? ��s

 t3�'�53,2 *b&[�U# � :&7� ���l")* ?E#  :&7� &?�&? �  1�

22,3 *��&[�U# �>�� �G= )VJ> .:��!'��# � `���H� &>%�[�&# 

 �?= U]�3�&��   �"] �?8 � �� �	1�# $�] �  F �� � � �*��  ^I�

�&?= �%�[�&#=�> @�r1p)3 1150 *b&[�U# /3�.  

�  ��)* �&�� ��g[F= P�)7� Q�>� �C#  �?�_� T&L� 1��>= 

"�"� "S	 �O�R	��  F�� �!3�	 �Jc�� bjP� ��3� &? ./3� %"8

�&? % �  C*�&�= �&7� ���	 `���H� &>�  �?20  �	40 � �� �	1�# 

1�	 �_S8 �  �* "��� u� 3 Fv&?^'(#=�> �1 @�7	��# �c	 �`�C# 

Y)G� % �2'3� %"))*� �8. 
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��� 2,3 �%�&$ (���' � ��� �& .�; 
��  

��
� 6��&-� �,
 :��  :;5� -�W ����� -�� �," ���� �,
��00 �� 

� ��� �� ��	. �� �� U�D��  �*�K< L�" ���#� 6�� �� !>�


2,3 �D?� �7��%' �*?�' � �� -%�  &�226 "� �
 ��D$��� !"�.  

��' �-� C��D< �� �
�S
��&-�� �-D?� �,3 : /L�" L-� ��� \0W ��

�,
��  �*�K< L�" ���#� 6�� �� !>�
 ��3,3 �D?� �7��%' 

�*?�'  �� -(' ��,���  -140 "� �
 ��D$��� !"�.  

*�07 y��0� �*+< ��/�  L�" �� -�W2025   �-�E2,77 ��,���  �


�,
 ���� IQ" /�� � �� �� �*�K< L�" �" �� � 1�  �,>� 

��-�W�$� �./�' <�������$ 5��*.�� 5 %$�  -���  ���� 40"

�7� ����� ��/� !"� ��
�� !��Y.  

  

1�
<�5/' ���� ����� &�
.� �� 
�  

! �� Argentina Metals �� � <&�
�  ]�,� ��

���"�'���K< KW�Q3�' ,*
�,
 (TSX Venture) KWC�'  �� ���

(' ���? ��-� ��>$��!� :!"� ���  &�z� �� �,3 »�=�X
� 
�	.� 

���� �D?� L�E �� !5�" �� ��%' %S� ��� /��,��$� "-���  &�

�*��*
���� �� �
� �, �� #* � �V
 &� ��0e�$6�?� 
���� 

!"�O�� ���,S
� ��
��!"�.  

»��
,�' ���E�« ��1��5�' ���" ��&�� �� �-�- ������ /! ���'  -

*
���� o�z �� �&-�0� ��*"� �� �� D ��
/�� )$ U�D� bP�0� �� &��

�,
��00 �� � �� ����� � :!+<�'  �,0 �
 ! ��26  �� ��-�W

�& �� ���0�  �-�E !�"- ��146  - ��D$700 J#
 ��*J$1�  ����

���
 .!"�� ��' �-�W��$ J��� ��!� ���� ���O ! ��.  

-� �M? �,>	� :�-D?�� "�"�� ���" -�'���K< *
���� ����  -

0e�$�� )  !7�? �&-�0� ��*"� �� ���� 6�?�#* � �,>� V
��� 

���A' W �
 !"� ��� %� ���*E� N#  &�� (' 3s���  ��,*� /U�D�

�O,�!� ���*�<�� ��-�I� &��$� 
���� D$ �� ���0'��  �� c"�0�

*3���� !?�<.  

-� �" ��� ��y' 5,0k� C,$� O�� -��&�"  ��  ����� ��k*O�

� :!+< -�' � ��#? �$�
-���X��"�� �=�X
 ��� ���0'  ���- ��

�  �$�,3.�  

���E� :��  ��	n� ���D� ��� �� � �' P� 20 � L�"��0' ���� 

,2S"�W�' 5,0k� C,$ ��� ��� O�� �
-� -��&�"  R��S*"�

0 /)� ���X��" �� .�,� �$�,3�� ��)
�� $��:��  ��� �=�E �� &�)� 

&� ChatGPT �' Claude _�70  �V
[)� ����0��' ���'  �8�$

,� ��  �� !"� �
�-&)'.  

! �� Argentina Metals ��*�� 1E��� �� &,0$�' ���?!� 

�O�- C&�� - ���� ���O� ��-�W �>"�$� �*
 �� ��\'  6�?�#* �

2*��� !��� �$�,3.  

  

»�>(&� « �.5&��$ 
@A
 �� 
��0 (���'   

�0�(.
 ����&  

 

X�C? F�_$ �* /*&8&	�� '$�  /*&8�  �*  &* bjP� ���� ��

�&8 � t� ��)*� ��� �3= $�	 "8� &? ��"# �$��/�  l �  ">��G

J7	�J# ; �  �*� �C��E� >"?F� $�	 /��"# E$�< ��>= "��'�&� 

��� /3� %"8 w�i	� /*&8. 

»'��� � ���&?�#« N��# "�"� >`�# "�%&�  %�� &G��� 1� �* �_$ �*

�� ��� /2[ �  �'�&[ %"�P &? �� /J3����1�� �? �[� El 

Mercurio  � : &* ���0��� &H�1�? @�] �  /*&8= �> &S>��= 

�1 �	 /3�  �G�)#=�> /5&� �  &_UJP  �S�?�>= "�"�  ��

�3�)8�� ")*. 

�= "� ���)P �? C��[ �G��G : &* bjP����P&� "�F"� $�!�/#   �G

� 1�r� ��� ")*. 

  �"] �? &O�] @�] �  �_$ �*25 � ��#U# >"? �K � �?�� l/3� ��

JI�� ; �  �*� @�3$�	 E>�* �>"# $�	 ./3� %"8 �'8�S��"# ��� 

� /*&8C# �; �?�#���&	  �   �G no328 3� �'8g[ @�3%"# /3�. 
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»'����#« @�3  &_UJP �? %��8� �?�>= G�&#  :/2[»�'��x  ��

�O�/�Ei? $�	 � % �S�"# * %���J> �'8g[ @�3 /2> �  1� &'J

./3� % �? �> ���&? «*y	 ��"# : &* 1/G�3&�=�> UJP % &'([�	�# 

�&0 F�_$ �*/# S3�)�� �&?= �C�� �  &_UJP  �S�?E� %&�?��= 

� � %")� � ^>�&��")*. m	`�&## "��'�&� �&8 � �o� �� b�c�� �8 

��&3  �J'P� /3� Qj	 �  �_$ �* �*������g[  1� �; ��

�P�Jc��= G� `j_a� 1�&# 1�31�?=  W�I� �UJ� 1� l")*�Y 

�9 �]  �  ��S[&��_� RL	 � � �!� 1�`�R# X�C? %��?� �J���  ����

$�	"#. 

J>�/# R���/# ]j5� ����&?�  ��")<�  /�� �� 1� �_$ �*8 %"

�O�R	 �*= ����� �&?= 9y	 /L	 F��&# P�)7� Q�> �!3�	F� 

I&?�=1�3 �)5u� �&�� ��g[ �F= �C�� �? �� ��)VJ>E�  � /3�

�; �O&P �? ��1�?��"� ��� � CU�1�#  �� .  

  

(���' � 
� B�@� )&�*��C' �� ��
�� ���  ��  

  
C��D< �E �$� ���� /!"�� �� �� U�D� ���� ���  %$�  ��

�,
�� � ��� ��� �
�� �.�,�.  

  C��D< ��,J*� �  &� 1X
 ���,��� *�-�� � �����8, )J��, /(

�,
�� � ��� �� ,J��,  ! ���  %$�  ��18,3 �7���  ��106 

 - ��D$300 "� �
/�� ��E ��� �,
 � �� �
,J"���' !?� �� 17,6 

�7���  ��108  - ��D$800 �,
 - �
�� "�$T,  ��� !?� �� 19,3 

�7���  ��31  %$�  �
 ��D$!?�' .C��D< ]�"� ���$�  �#*0�

�,
 /����� � � � ����� � ��� 2026  ��12,9  %$�  �7��

�� �*�K< L�" ���#� 6�� �� !>�
 423  - ��D$623 "� �
�� .

�,
�� �-� ���1' 
D�  %$� 13,8 �7��� ,� ���  ���A
 ���.  

%$�  ���,
 � �����- U�D��
�' �,
��00 �� ��	. ��- 


��2
��$ �-�I� ��,� ��!' �D?� �� �� �=�5%' .!"� ����  
  

���  ��'(� � �& �1��A�1�5�4' D�� �EF�  


��� ! ��� �,
 :��  :;5� �*"�<�?,*
��� 
 �� ! �� ����� 

�� �� L�" !�S
1� �,
 %$� �� �  ���� -� ����� 9,5  �7��

 %$� �*?�'  �� -285 "� �
 ��D$��� �W �
 ���� ��V*
� ��� /!"���' 

 L�"2026 �,
 ^,�A� ���� ���*#� ���� �*���.  

»���,' �����<�'« ��1��5�' � �� �*"�<�?,*
���
����  :��  :;5�

�$��#?� ��,
� �07 ��y' 
���� �� ��1� &�� �� 6T;*3��$��� 

�" - !+
�' �-� ��,��� �  - ���� ����� ��0e�$�' � ! �� �

A
&�����$ ��
�� ��  �$�,3 D ��
 ./�*"�<�?,*
� %�W�0�� �,
�� 

� �� �,3 �� �
T�"�� 650  �
700 � /��  ���J
 �
 ��D$ ��

W%��0�� ��� �,3� D$�0' �X
� �� �� ��1� �D?�%' ��O :-�!�� 

� !3,"�� 2,4  �
2,6 �D?� �
,W �$ �� �T�%' .���  
  


 ��� G���� .&/0 ��	.�$ 
� �
	��  

�I
���2��  &���  (
��� ����=�E L�E �� �� ��&�� /�
�X*�� -� �

 �?��
 L��5� L��*E� :���� �.,
 )	� ^,= ,�15 �7 ��� ���'�J 

+k
 �� 6����- ���� �,
 %$�  - ����� � �� �� ��������.  

»� ���,
�J>�« �I
�2�� � :!+< (
�� &��� �J0' $ �,0 �
�� 

���D<� ," &�� &-�' 
�<�&��� ����J'  q5�� /��#
 �#*0�� ��

O!�� �-D
 ��#? !I
 ��� 2� ���O���.  

-�  :�-D?�»�k
 �<�)� �,� �*?�< 6����- �?��
 L��5� ��� /�' 

,
�� L-� &� �?��
�' 2027 ��.��' � �� .�� �$�,3�' 6�,7  T��*E�

W%� ��.� &��' ��� �=�X
 /�� ���� �3�' ��� �� ���J' ��  6��

�D?�%' �����' �$ -�� O ^,=,�!�� ,3 �
T�� �� ����� �$�.«  

�I
 �*+< ���2�� +*0� �?��
 L��5� �<� /(
��&��� � /�,�  ��&��

���
�,
 �E �
� 
��2
 - ��#? &����$ ��?� �,� �$�.  

»!��>�T ������� «�I
�2�� ��2' 
 (
��D�  )	� 1��5 �����2' 

� �������0 ��� :g' �J' ]��E &��
�' A
& ��X
��� �,
�� 
�	.� 

 .!"� ��� �
�� L�E �� ��  
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 "��� �3�&? �  �� ��1�?�7�  b� 2026  

� )���� H.
��'�4�� �� �&0� ���� )
�I� 

I#/J �3 �  �� @�3 b�  �>��2026 1 ��3��� �= �? l &* �?&c	 ����s=�* C�&> �H)	 �"8 �'(?  Ei? �   ���� `j_a� ��)* � 

���&� � �"!�=F �>��a�= %1�	�= � �O&P &?��  &*  ��� CU�. �  $�]�  %&'��()*  �SJ* FX�C? � �!� �  @j'G� �? ��)VJ> �� �O&P �*

�&?= K�; � h�w�E ; �#�>"��= &�� p)���_ �#UP ����& �? �O�R	 F �? �����P�)7� Q�> % �  C*�&� �!3�	 �o3���F �_S8 �!3�	�>= 

 Fv&? �3�&;�&�� ��g[= a�&�8 "8� �#)� "��� ��)VJ>=  �!5= /8� . 

  

����� ��	 �
�� �
�� ����� ��� ���� �� �� ��  

I/J# �"'?� �  ��= �3�; �  b�  �>���#���&	 �? l/8�  ��&I @�3 z�o3��s=�* �> � ��&I=   �"] �  �_��*5,64 �1� �? �K =  &>

 �U��!� "��;"8  ��3  � ��&I�")$ `�CU� ���? �>��  �?12F434,5 �1� �? �K = 3� �	 &>"#. I/J# ��� %�� �  ���? �  &> �  ���� 

�C��E� ���"�� ��s �? F &* �?&c	 ��= I �*/J# �_��*  � 22 �����  �?6,12 I � �K /J# LME  �?13433 �C�� �K E� /���.  

 
/J#I�> �; �	��� ����� *"���  E>�*F/��� � %�� 1�r� �  ��� � �!5 "��� %��?� = (� �? �� F�c�� 1� ./�&[ &3 1� ��  �G&#  �!5=   �G

 �  �  �  ��� �13 �� &	K�? �?�� ��	  ��*��i�  �   �G�*�*  �?6,72 3� �K "# .�  LME �C# �?�a� ��'3� � �� F �? ^*�]��  �� �*

 �? ���1�� `j��!� � 14196,50 &�� �K �_� 3�"#. 1� I F���1 ��/J#  �"] �	 4&3 CU�=  E>�*�'���  C� ��)VJ> ��� F/3�Y� &	K�? �?�� 

� �U��!�  �G ��K�3 no3� �8  �  �23  �? �N��6,13 &�� �K �_�  � �_��*  �13371  �  �K LME 3�%"# ./3�  
  

���� ��
�	 
�� ���� 
 � !�"#��  

��1�?  @�3 1� ��2025  �"L� �?/�=�> "�= �?�� �O&P/3� % �? �� .1�  �UJ�^��&	�� � ����P����	 $�	 {I�	 �?"# �   X&S3�&[ �"!�

�? kU!'� »����� Y� `��|�&�« C��"�� � = � ����* �"!�-T&'a� %��&; FK�*�* »p)#)��� �#c�1 « �»C)��� �������« ���J� � = 

	�&*�� Y# �H)*  &* %��8� .")<&> $�!�/# %"8 �'�&[ &3 1� �"!� �  &> /3��&0 �? 1�)> ��� F/# $�	 ���*"# �'aH�1�?"��.  

�'2[ �? »���#U� p���« "�&� �� � �� Ei?= � S&P Global F�; �	 X&S3�&[ �"!����  �? ��)	 @�360 �&0 "5� /# 3� ">��G"#. 

� ���* /a[1�?�� �&0 �? �"!�/# J3�� $  �?�#  @�3 �? h�s&� �"!� p)3 q�&i'3� �? M�?&� `j_a�2028 /3� %"8 @�*��. 

 �"!�����*-� K�*�*C# ;E#�)#? $�	"#  ��  �G22,5 $�	 ��)*� � % �  E>�* "5� "# 290  �	330 :"> �� �	 ��C>��g[= /3� % &*.  
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`j_a� C��"�� �? ��)	 �O&P= J�  �"L� �H)* �� �8 .�  8F�U# X�C?&	�� $�	%"))*"# ; F���� ��E#�)#? $�	 "8�"#  1�3,7  "5� 

�C��E�  �?2 m	 E>�* "5� &## /3� % &* .���� �3� /(i� �>��C#  /�� 1�9 "5� = $�	"# �_] �SI @�3 �? /S(�/�  ��  .�?  Fp��� �'2[

� %"JP Ei?�� 8�� E>�*� '$�  /*&8 `j_a� 1�� UJP � �_$ �*`�# 1�31�?= 1 �"!��)#�1&� )	 @��')# /3�.  

��� ; �  �"!�� �1�#%1&$  @�32025 � ��< QC� '(["�  ���&? ��3� &? � /�&[ �� &[��* E8 ��� �* "8 % &��&�  �� /a[1�? F�_$ �*

�&0 �?/#  &? ">��G ���1 @�3 x); �I�"] ���*.  
  

��$� %�� �� ��
� !�
 � &'�
� �("� !%)%* �
+  

p��� c�1 �  @j'G� F� �!� `j_a� &? %�jP ��)*� �* /3� "R'!�%&# 	���# �C# /3� %"8 ���O� �� �O&P ��&L? �? . �'2[ �? F=�

�'(? &�� p)� 1� �; C�&> �H)	 �"8�_� N�&3� ��# �#UP �F��&� �P�Jc��= � 1�Y(�=�> "�"� "a	 �%"))*"�  �� ��1�? �O&P /J3 �? ��

/3� % &* ���O�. �_� ^�� 1�&	�� ;=�>"��# ��� !O�F/# 3�  �SJ*"# ��2$�3Y� % �� l/3��= �&� �  �*")� $j] q�&i'3��  �
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